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OBJETIVO

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) da DOURO CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
E INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) tem por objetivo formalizar a metodologia, os critérios e
os parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle
utilizados pela Gestora, no ambito da atividade da Equipe de Compliance e Risco (conforme
abaixo definido), de monitorar a exposi¢cdo aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados pelas carteiras administradas e fundos de investimento sob gestdo da Gestora
(“Veiculos”).

Esta Politica foi elaborada em conformidade com a Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21”) e o Cdédigo da
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) de
Regulacéo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cddigo ANBIMA
de ART").

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos
tipos de riscos, conforme descritos abaixo, e seus pontos de controle. A Gestora entende que o
estabelecimento de regras claras e bem definidas, atende ndo sé as exigéncias regulatérias,
como também ao melhor interesse dos seus clientes.

Assim, os limites de risco de cada Veiculo constardao expressamente do respectivo documento
regulatorio (contrato de carteira administrada ou outro documento, conforme o caso), estando
definida nessa Politica apenas a metodologia de controle de tais riscos. Adicionalmente, nos
documentos dos Veiculos, devera sempre constar disposicdo dando ciéncia aos investidores de
que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais ou mesmo ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo, conforme aplicavel, que possam ser incorridas pelos Veiculos, de
forma que a Gestora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos suportados pelos
investidores.

A Gestora devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website,
juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario de Referéncia, cujo conteudo deve
refletir o Anexo E da Resolugdo CVM 21; (ii) Cédigo de Etica; (i) Manual de Regras,
Procedimentos e Controles Internos; (iv) Politica de Investimentos Pessoais; (v) Politica de
Rateio e Divisdo de Ordens; e (vi) Politica de Voto.
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2. PRINCIPIOS

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades
em relagao aos Veiculos, desempenhara suas atribuicdes em conformidade com a politica de
investimento do referido Veiculo e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando
de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda
pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragao de seus proprios negocios.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida para
o controle e gerenciamento de riscos;

(i) Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Veiculos, todos os seus Colaboradores,
assim como os seus prestadores de servigo, naquilo que Ihes for aplicavel;

(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica estdo
comprometidos com as melhores praticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas
e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas nos casos dos fundos de investimento sob gestéao;

(vi) Objetividade: as informagdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de
riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii)  Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado em frequéncia adequada
aos ativos investidos e tipos de Veiculos; e

(vii)  Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua forma mais
atualizada.

3. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL
3.1. Equipe de Compliance e Risco

O Diretor de Compliance, Risco e PLD, enquanto diretor estatutario da Gestora responsavel pela
gestao de riscos, conforme indicado no Formulario de Referéncia e em seu Contrato Social, nos
termos da Resolugdo CVM 21, serd o responsavel direto pela coordenacdao das atividades
relacionadas a presente Politica.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as
atividades e rotinas de gestao de risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razdo de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do Colaborador, que em conjunto formardo a “Equipe de Compliance e Risco”. O

Organograma completo consta do Anexo | a esta Politica.
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Sao responsabilidades da Equipe de Compliance e Risco com relagao a presente Politica:

(i) garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execuc¢do das disposi¢des desta
Politica;

(i) atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias
pelos Colaboradores atuantes na area de gestao de recursos da Gestora (“Equipe de
Gestéo”) frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente, conforme periodicidade aqui definida;

(iii) elaborar relatérios de risco com periodicidade mensal e promové-los a Equipe de
Gestao, por meio do Comité de Risco.

(iv) quando aplicavel, acompanhar a marcagao a mercado realizada pelo administrador
fiduciario dos Veiculos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o manual
de marcacio a mercado disponibilizado;

(v) fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscalizacdo do cumprimento desta Politica;

(vi) revisar o conteudo desta Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(vi)  realizar testes de aderéncial/eficacia das métricas e procedimentos definidos nesta
Politica, conforme periodicidade aqui definida;

(viii)  proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto; e

(ix) apresentar ao Diretor de Compliance, Risco e PLD os parametros atuais de risco das
carteiras e recomendar eventuais aprimoramentos e/ou alteracoes.

Todas as decisbes relacionadas a presente Politica tomadas pelo Diretor de Compliance, Risco
e PLD devem ser adequadamente formalizadas e deverao ser arquivadas juntamente com todos
os materiais que documentam tais decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, e
disponibilizados para consulta, caso solicitado por 6rgaos reguladores e autorreguladores.

Por fim, o Diretor de Compliance, Risco e PLD e a Equipe de Compliance e Risco possuem total
autonomia no exercicio de suas atividades, por ndo serem subordinados a Equipe de Gestao.

4, SISTEMAS E SERVICOS UTILIZADOS PARA CONTROLE DE RISCO
Para o monitoramento e acompanhamento de mercado e ativos financeiros, bem como para o
controle de riscos de liquidez, de concentracao e de crédito, a Gestora conta com o auxilio de
sistemas contratado junto a terceiros, como o Comdinheiro, que verifica a volatilidade dos
Veiculos e informar caso haja algum desenquadramento. Nesse caso, um e-mail de alerta é

enviado notificando o desenquadramento para que possam ser tomadas as devidas providéncias.

A partir dos controles acima, a Equipe de Compliance e Risco realiza um monitoramento diario
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do enquadramento dos Veiculos, caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD notificara imediatamente o Diretor de Investimentos para que realize o
reenquadramento na menor periodicidade possivel.

Sem prejuizo do disposto acima, a Equipe de Compliance e Risco podera também realizar uma
analise subjetiva da concentragédo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera
solicitar ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD a realizagdo de reunidao com o Diretor de
Investimentos para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a adogdo de um plano de agéao
para mitigacao do referido risco.

Na inobservancia de quaisquer dos procedimentos definidos nesta Politica, bem como na
identificagdo de alguma situacéo de risco nao abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance,
Risco e PLD devera:

() Receber da Equipe de Gestao as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou
do risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de agao que se traduza no pronto enquadramento das carteiras dos
Veiculos a Politica vigente; e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
Gestora.

Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posicbes para fins de reenquadramento das carteiras.

5. RISCOS
O processo de avaliagao e gerenciamento de riscos da Gestora permeia todas as etapas da
tomada de decisdo de investimento, devendo observar parametros especificos em funcéo da
natureza dos ativos, que apresentam, em sua maioria, média ou alta liquidez. Esse processo
abrange o mercado das carteiras administradas e dos fundos de investimento regulados pela
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, a qual substitui, a Instrugdo CVM n° 555,
de 17 de dezembro de 2014.

5.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuacdo nos valores de cada um dos ativos detidos pelas carteiras dos Veiculos.
Pode-se dizer que o risco de mercado € o risco de oscilagdes de pregos dos ativos causados por
oscilagdes dos mercados.

E responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD atuar de forma preventiva e constante
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para alertar, informar e solicitar providéncias a Equipe de Gestao frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas e
manuais da Gestora, bem como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento
dos limites estipulados nos documentos regulatérios e as determinacbes do Comité de
Investimentos e do Diretor de Compliance, Risco e PLD, conforme o caso.

A Gestora monitora o Risco de Mercado continuamente, por meio de médulo dos Sistemas do
Comdinheiro, bem como adota como metodologia para monitorar o Risco de Mercado a
diversificagdo da carteira dos Veiculos em diferentes classes de ativos (observado o perfil de
risco do investidor, limitacbes quanto a liquidez de investimentos e os objetivos do cliente), em
virtude disto, a Gestora monitora as concentracoes em ativos de um mesmo emissor com o
objetivo de evitar perdas substanciais para os Veiculos.

5.2. Ri rédi ntr.

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigagdes financeiras
nos termos pactuados, a desvalorizagcdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na
classificagcdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragbes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagao.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Crédito, a Gestora estabeleceu que nao realizara
investimentos que representem mais de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Veiculo
diretamente em um uUnico ativo de crédito privado. Adicionalmente, somente serdo realizadas
alocagdes em ativos que possuam rating.

5.2.1. Aaquisicdo de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar
os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obrigagdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos termos
do Cddigo ANBIMA de ART, a aquisicao de titulos privados demanda tanto conhecimento
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especifico por parte dos gestores quanto a adogdo de procedimentos préprios para o
gerenciamento dos riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposi¢ao direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposicao através de derivativos.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos e, apds a verificagdo da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e
com a regulamentagcdo em vigor, serdo determinados limites para a realizacdo de operacdes
sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com
interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de
revisdo antecipada em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que
possam impactar na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas nao s6 condigbes normais do emissor e do
mercado, mas também condicbes estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas
experiéncias historicas. Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD nao deve ser vista como autorizagao automatica para operacdes
subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacao pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD
nao deve ser vista como autorizagao automatica para operacdes subsequentes de um mesmo
emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas que
poderao ser adotadas, conforme o caso:

o Custddia Qualificada: Os fundos de investimento localizados no Brasil e geridos pela
Gestora contam com servigo de custédia qualificada, de forma que todas as operagdes de acdes
listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao sao liquidadas junto a um unico membro de liquidagéo.
Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a compensagao das operagdes de venda de ativos
com as operagbes de compra, liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto,
mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidagao é feita de maneira
criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.



(i)

Ativos de Crédito Privado:

Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos fundos deve ter limite previamente
estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD. Conforme exposto acima, ao investir em ativos
sujeitos a risco de crédito privado, o Diretor de Compliance, Risco e PLD avaliara e definira
um limite maximo de exposi¢cao aquele emissor; e

A Gestora devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstracoes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura
integral de seguro; ou (b) carta de fianga ou aval; ou (c) coobrigacao integral por parte de
instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracoes
financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste
sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas alineas
acima valem para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao; e

Previamente a aquisicdo de operacdes, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno
acesso as informacgdes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes
da operagéao ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinagao de analises quantitativas e qualitativas.
Em determinados casos, a utilizagao de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros
do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que
leve em consideracao aspectos como a reputacido do emissor no mercado, a existéncia de
pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros
indicadores relevantes.

A andlise do risco de crédito deve contemplar, pelo menos, os seguintes aspectos:

| - em relacdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo econdémico-
financeira (quadro atual e perspectivas/projecées); b) grau de endividamento; c) capacidade de
geracao de resultados; d) fluxo de caixa; e) administragdo e qualidade de controles; f)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; g) contingéncias; h) setor de atividade econdmica; i)
limite de crédito;
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Il - em relacdo a operagao: a) natureza e finalidade da transacao; b) conforme aplicavel, na
medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagao ao risco de crédito, analise
das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacdo a
observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagdes cabiveis com relagao a
sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execucéo; c) valor; d) prazo; e) analise de
variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam
ser consideradas relevantes; f) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisi¢cao de
parcelas de operacéo.

Quando for o caso, a Gestora deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada de
direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacgéo juridica entre
os riscos da originadora desses direitos e o patrimbnio representado por eles na emissora (frue
sale dos direitos creditorios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais
como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e
negativagcdes em o6rgaos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de
alteragdes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operagdes de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificacdo dos
contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez
falte a expertise necessaria, a analise juridica deve ser conduzida por escritério especializado no
setor. O relatério ou parecer juridico deve ser devidamente documentado e submetido para a
apreciacao do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

5.2.2. Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

Sao algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n® 6/2014/CVM/SIN e no Codigo ANBIMA
de ART e adotadas pela Gestora em relagao ao gerenciamento de risco de crédito:

* Levar em consideragao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate
e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um
determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos da carteira dos Veiculos;

* A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser
um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;
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* Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transacgbes de crédito, a ser definida pelo Diretor de
Compliance, Risco e PLD;

Os controles e processos da Gestora sao capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes
ativos que podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando armazenar caracteristicasdesses
ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contratacao e de
vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisi¢cao pelo Veiculos,informacdes sobre
o rating da operacao na data da contratagao, e quando aplicavel, dados do cedente e dados do
sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua retencado substancial de riscos e beneficios
sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de analise pelo Diretorde Compliance,
Risco e PLD; (ii) fazer a precificagcdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e
preservar a memoria de calculo, incluindo as formulas e variaveis utilizadas nomodelo; (iii) emitir
relatérios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem comomensurar, tanto em
nivel individual quanto em nivel agregado de operagbes com caracteristicassemelhantes, a
exposicao ao risco de crédito em condicdes normais e em cenarios estressados;

(iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor
presente das operacgoes.

A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditdrios, conforme o caso, adquiridos
pelos Veiculos, com periodicidade de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a
qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagbes - e/ou a relevancia do crédito
para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditorios, se 0 caso, sendo necessario
documentar todas as reavaliagdes realizadas.

As avaliagbes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis, quando
aplicavel, para o administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que
solicitadas, pelos prazos previstos regulamentagao em vigor.

Ademais, nas reavaliacbes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execugao das
garantias dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocacgéo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida continuamente,
sendo parte integral da estratégia de gestéo.



53. Ri Liguidez ncentraca

Para fins desta Politica, Risco de Liquidez significa a possibilidade dos Veiculos ndo serem
capazes de honrar eficientemente suas obrigacbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculagado de garantias, sem afetar suas operag¢des didrias e sem
incorrer em perdas significativas, bem como a possibilidade do Veiculo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posi¢cdo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume
normalmente transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade.

A revisdo paulatina das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta
politica de gerenciamento de liquidez deve sempre considerar a evolu¢ao das circunstancias de
liquidez e volatilidade dos mercados em fungdo de mudancas de conjuntura econdmica, bem
como a crescente sofisticagao e diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses reflitam
a realidade de mercado. De forma a permitir o monitoramento, a mensuragéo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios, esta politica
de gerenciamento de liquidez devera ser avaliada e revista sempre que necessario ou, no minimo,
anualmente.

5.3.1. Monitoramento do Risco de Liquidez

O risco de liquidez é avaliado pela Gestora em relacédo a capacidade desta liquidar um ativo ou
portfélio de um Veiculo, e pelo impacto nos pregos de mercado decorrentes da liquidagao do
mesmo. Além disso, a Gestora avalia a capacidade de gerar liquidez através da venda dos ativos
de um Veiculo para o cumprimento das obriga¢des decorrentes do referido Veiculo. A Gestora
utiliza sistemas contratados junto a terceiros para monitorar o risco de liquidez das carteiras dos
Veiculos, conforme as metodologias estipuladas abaixo.

Nesse sentido, a Gestora separa o risco de liquidez em dois tipos:

o Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: refere-se ao risco do Veiculo nido ser capaz de liquidar
determinadas posi¢des para gerar liquidez em seu caixa e, consequentemente, ser capaz de
honrar as obrigagbes do Veiculos (e.g., taxas, despesas e emolumentos); e

e Risco de Liquidez de Mercado: ¢ o risco do Veiculo se desfazer de um determinado ativo
sob uma condi¢gdo menos favoravel devido as variagdes do precos daquele ativo.

Quanto maior for o prazo necessario para liquidar uma posigéo, maior o sera o risco do Veiculo
em se desfazer do respectivo ativo a uma condigao menos favoravel em relagdo ao momento em
que a Gestora tenha dado a ordem de venda daquela posi¢ao a respectiva corretora.



SN DOUR

CAPITAL

il

Para mitigacdo do Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa e, por realizar a gestdo de Veiculos
constituidos como fundos de investimento exclusivos/restritos e carteiras administradas (i.e., de
tal forma que os Veiculos ndo possuirao uma base de investidores pulverizada), a Gestora define,
em contato com os respectivos investidores e, previamente a constituigdo do respectivo Veiculo,
os limites de liquidez dos ativos que poderao fazer parte da carteira do Veiculo, de acordo com o
perfil dos clientes dos Veiculos.

Ja em relacao a mitigagédo do Risco de Liquidez de Mercado, a Gestora realiza o monitoramento
e avaliacao das informagdes mercadoldgicas (i.e., dados histéricos, indices de negociacao, etc.)
em relagao aos ativos que compdem as carteiras dos Veiculos. No caso de alocagdo em fundos
de investimento geridos por terceiros, avalia-se a capacidade do respectivo fundo de atender a
movimentagdes no seu passivo. Ja no caso de investimentos em ativos diretamente, é feito
monitoramento do volume de negociagao dos ativos, visando mitigar o investimento em ativos de
baixa liquidez.

A Gestora investira o caixa dos Veiculos em titulos publicos, em operagdes compromissadas de
1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de fundos de investimento que invistam
exclusivamente em titulos publicos. Para o investimento em cotas de fundo é considerado a
liquidez estabelecida no regulamento do fundo investido. Para as operagbes compromissadas,
como ha compromisso de recompra, a liquidez é diaria (D+0). O caixa em conta corrente é
considerado 100% (cem por cento) liquido, ou seja, sua liquidez é diaria (D+0).

A Gestora monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos publicos ou em
cotas de fundos que investem em titulos publicos. Além disso, também é feito pela Equipe de
Gestao o acompanhamento das negociag¢des dos titulos publicos no mercado secundario para
que seja possivel monitorar e garantir a liquidez definida para o ativo em questao.

A Gestora faz controle diario do caixa utilizando ferramentas internas, como também informacgées
disponibilizadas publicamente em periodicidade diaria pelos administradores fiduciarios e

custodiantes dos Veiculos.

5.3.2. Situacoes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situagdes, mantera uma maior
participacao do patriménio liquido de cada Veiculo em ativos de maior liquidez e realizara, com a
periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.



SN DOUVRO

\/\CA

5.3.3. Risco de Concentracio

O Risco de Concentragdo consiste em um risco de perdas em decorréncia da nao
diversificagdodos investimentos realizados pelas carteiras dos Veiculos, ou seja, a
concentracdo em ativos de1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou
setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentragdo na carteira dos Veiculos a Equipe
de Compliance e Risco produz relatérios periddicos tomando por base os parametros
estabelecidospelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, conforme acima exposto.

A Gestora evita a concentracio excessiva, podendo o Diretor de Compliance, Risco e
PLD estabelecer limites maximos de investimento em um uUnico ativo, considerando seu
valor de mercado, ou determinado setor do mercado. N&o obstante, vale destacar que
algumas carteirasdos Veiculos podem ter estratégia especifica de concentragao em
poucos ativos ou emissores, nao se aplicando o disposto no paragrafo acima.

6. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA
6.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacao,
processamento e operacoes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos advindos da
ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacao interna e/ou documentagaosobre politicas e procedimentos, que permita
eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validagao dos
diferentes sistemas existentes em funcionamento na Gestora, tais como: programas
computacionais,sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle
operacional desenvolvidas consistem no controle e boletagem das operagdes, calculo
paralelo de cotas dos fundos sob suagestdo, acompanhamento da valorizagéo dos ativos
e passivos que compdem as carteiras administradas, efetivacdo das liquidagdes
financeiras das operagdes e controle e manutencao das posi¢des individuais de cada
investidor.

6.2. Risco de Desenquadramento
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Para garantir a eficacia na gestdo de riscos e a aderéncia as normativas internas, é
estabelecido um periodo de caréncia de seis meses para a regularizagao da carteira.
Durante esse intervalo, espera-se que os titulares das contas tomem as medidas
necessarias para ajustar sua situagao de acordo com a politica de investimentos por eles
assinada.

No caso de o prazo de caréncia expirar sem que a regularizacao seja efetuada, o titular
da conta sera notificado formalmente. Nesta notificacdo, serdo detalhados os passos a
serem seguidos para a assinatura do termo de desenquadramento. Este termo formaliza
a ciéncia do titular em relacéo a sua situagao de desregularizagao e a sua concordancia
com as consequéncias que poderao advir.

A formalizagao através do termo de desenquadramento é essencial para manter a
transparéncia e a conformidade com as politicas estabelecidas. Além disso, permite a
Gestora consiga documentar devidamente as etapas do processo e as acbes tomadas
em conformidade com as regulamentacbes vigentes.

Portanto, tanto o periodo de caréncia quanto o processo de desenquadramento sao
elementos essenciais para assegurar a integridade e a legalidade das operagdes
financeiras, contribuindo para a seguranga e a confiabilidade do sistema como um todo.

6.3. Risco Regulatério

A atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios desempenhada pela
Gestora é

exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela ANBIMA, sendo que, em
decorréncia da atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas respetivas
funcdes, a Gestora podevir a sofrer questionamentos ou sangdes no eventual caso de
ser identificado qualquer descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuagéo ativa da Equipe de
Compliancee Risco na fiscalizagao das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus
Colaboradores todaas politicas e manuais internos base para as suas operagdes, os
quais possuem 0s principios, valores e regras internas da Gestora, e, ainda, as regras
aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora possui relevante preocupagao e cuidado na triagem e na
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contratacdo de seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores
treinamentos iniciais e peridédicos de compliance, e dissemina sempre uma cultura de
respeito aos normativos e boa-féno desempenho das atividades.

6.4. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execugédo dos contratos, processos
judiciais ouadministrativos, ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela
Gestora e que possam causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem
negativamente os processos operacionais e/ou a organizagéo da Institui¢ao.

Sempre que necessario, a Gestora podera contar com assessoria juridica terceirizada e
especializada para mitigar o risco legal na execugao de suas operagdes e contratos.

6.5. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou n&o, em relagdo a pratica da condugao
dos negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminui¢cdo da
receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicagao um canal relevante de informacao para
os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitagbes, sempre
que isso forpossivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que seréo
explicitados aos jornalistasquando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com 0s meios de comunicagao sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, sendo que apenas os
Colaboradores autorizados poderao tratar diretamente com os meios de comunicagao
em nome da Gestora.

7. TESTES PERIODICOS

Revisao da Politica. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se
em consideracao (i) mudancas regulatérias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii)
modificagdesrelevantes nos Veiculos de Investimento; e (iv) mudangas significativas em
processos, sistemas,operacées e modelo de negdcio da Gestora.

Testes de Aderéncia. A Equipe de Compliance e Risco deve realizar anualmente testes
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Os resultados das revisdes e testes deverao ser objeto de discussado pela Equipe de
Compliancee Risco e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério
anual de risco e compliance, apresentado até o altimo dia de abril de cada ano aos

administradores da Gestora.

8.  HISTORICO DAS ATUALIZAGOES DA POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Historico das
atualizacbes

Data Versao Responsavel
Dezembro de 2020 12 Diretor de Compliance, Risco e PLD
Setembro de 2022 28 Diretor de Compliance, Risco e PLD
Dezembro de 2023 3e Diretor de Compliance, Risco e PLD
Janeiro de 2024 4a Diretor de Compliance, Risco e PLD

Margo de 2025 52 e Atual Diretor de Compliance, Risco e PLD
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ANEXO | - Metodologia de Classificagao de Risco

A Douro Capital utiliza uma metodologia prépria para avaliagao de risco dos seus veiculos de
investimento, elaborada em conformidade com o Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.

A escala de risco adotada vai de 1 a 5, sendo 1 o menor nivel de risco € 5 0 maior.

A andlise contempla os principais fatores de risco previstos pela ANBIMA, atribuindo a cada um grau
de exposicao possivel no fundo: nulo, baixo, moderado ou alto.

Na tabela a seguir, sdo apresentados os tipos de risco considerados, os niveis de exposi¢cao possiveis
e a pontuacdo correspondente a cada nivel. A metodologia respeita ainda os limites minimos e
maximos de pontuagao definidos por classe de fundo, conforme as exigéncias regulatérias.

Nivel de Risco/Exposigao
Cendrio Potencial Maximo

Categorla de Riscos Pontuagde  Nulo Baixo Médio  Alto Orlentagdo para as classificacdes

Risco de taxa de juros; P1 - +0,5 +1,0 +2,0 Duration: Baixo - Duragdo Baixa | Médio - Duracao Média | Alto - Duracdo Alta

|Risco de indices de pregos; | P2 - +0,5 +1,0 +2,0 Duration: Baixo-Duragao Baixa | Médio - Duragao Média | Alto - Duragao Alta

Risco de cdmbio; P3 - +1,0 +2,0 Exposi¢do Cambial: Baixo até 20% | Médio até 50% | Alto até 100%

Risco de bolsa; P4 > +1,0 +2,0 Exposiao R. Varlével: Balxo até 20% | Médio até 50% | Alto mais de 50%

Risco de commodities; PS5 - +1,0 +2,0 Exposigao C : Baixo até 20% | Médio até 50% | Alto mais de 50%

Risco de crédito; P& - - +0,5 +1,0 Exposi¢do Crédito: 1- até 20% | 2 até 50% | 3 até 100%

Risco de alavancagem P7 - - +0,5 +1,0 Riscode Capital: Nulo até 5% | Baixo até 10% |Médio até 20% | Alto mals de 20%

.Riscu de liquidez; | P8 - - +0,5 +1,0 Prazode Resgate: Nulo até 1du | Baixo até 10 du | Médio até 20 du | Alto mais de20 du

Risco de Mercado Externo; Pg > > +0,5  +1,0 Exposigdo M. Externo: Baixo até 20% | Médio até 50% | Alto mais de 50%

Risco fatores macro/politica govemnamental P10 = = +0,5 +1,0 Exposigdo Macro/Governo: Baixo até 20% | Médio até 50% | Alto mais de 50%

Anbima - Escala de Risco- Pontuagao Minima da Classe Pmin Pontuagao Minima divulgada pela Anbima

Anbima - Escala de Risco- Pontuagao Maxima Pmax Portuagao Méxima da Escala de Risco Anbima

Anbima- Escala de Risco - Pontuago Final do Fundo P= min(max(E}gi(Pi) ;Pmin) ; Pmax) |PontuagdoFinaléa som.a qas nomuacéz.as dos r\scgs respew.landa os limites indicados.
Escala:de 1a 5, onde 1indica o menor risco e 5 indica o maior risco

Entre as diferentes estratégias que um fundo pode adotar, a Douro Capital considera, para fins de
classificacdo de risco, o0 cenario com maior potencial de exposi¢cdo entre os permitidos no
regulamento do fundo. Essa abordagem visa assegurar que a avaliagao reflita adequadamente os
riscos a que o investidor pode estar sujeito.

A pontuacao final do fundo é calculada por meio da seguinte formula:

P = min (max (3,° Pi ; Pmin) ; Pmax)

Onde:

P é a pontuacéo final atribuida ao fundo;

Pi representa a pontuagao atribuida a cada um dos 10 fatores de risco analisados;
Pmin corresponde a pontuagao minima exigida pela ANBIMA para a classe do fundo;
Pmax é a pontuagao maxima possivel dentro da escala de risco adotada (no caso, 5).

Essa formula garante que a pontuagao final esteja sempre dentro dos limites estabelecidos pela
regulamentacgao, respeitando tanto o patamar minimo exigido para a classe do fundo quanto o teto
da escala definida pela gestora.
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Classificagao dos Fundos Geridos pela Douro Capital (Exemplo llustrativo):
Fundo Acodes — Estratégia Livre: nota de risco 4,0.

Fundo Multimercado — Estratégia Livre: nota de risco 3,5.

Perfis de Investidor Indicados:

Fundo Ac¢bes — Estratégia Livre: recomendado para investidores com perfil 3, que aceitam
oscilagdes e potenciais perdas no curto prazo em busca de retornos mais elevados no longo prazo.

Fundo Multimercado - Estratégia Livre: indicado para investidores com perfis 2 e 3, que buscam
crescimento do capital no longo prazo, mantendo alguma tolerancia a riscos em parte da carteira.

Como referéncia, segue abaixo tabela Anbima com suas respectivas Pontuagdes minimas
recomendadas.

e PONTUAGAO
MiNIMA
Titulos financeiros (CDB/LCI/LCA/LC/LIG/ou similares) Pré Pés
fixado fixado
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 1,50 1,00
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 2,00 1,25
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 2,50 1,75
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,00 2,00
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration até 2 anos 2,00 1,75
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e 2,25 2,00
até 4 anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e 2,75 2,25
até 6 anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e 3,50 2,75
até 8 anos
Emissor non investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 4,00 3,00

Letra financeira — Classe sénior Pré Pés

fixado fixado

Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,00 0,75
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Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 2 anos e até 4 1,50 1,00
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 4 anos e até 6 2,00 1,50
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/ duration acima de 6 anos e até 8 2,75 2,00
anos
Emissor investment grade de com prazo de vencimento/ duration acima de 8 anos 3,25 2,25
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 2,25 2,00
anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 2,75 2,25

de 2 anos e até 4 anos

Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 3,25 2,75
de 4 anos e até 6 anos

Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima | 3,75 3,00
de 6 anos e até 8 anos

Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 4.95 350
de 8 anos ’ ’

Pré Pés
Letra financeira — Classe subordinada . .

fixado fixado
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 2,00 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 anos e até 4 2,50 2,00
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 anos e até 6 3,00 2,25
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 anos e até 8 3,50 2,75
anos
Emissor investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 anos 4,00 3,00
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration até 2 3,25 2,75
anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 3,50 3,00
de 2 anos e até 4 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 4,00 3,50
de 4 anos e até 6 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 4,50 3,75
de 6 anos e até 8 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento/duration acima 475 4.00
de 8 anos ’ ’
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Titulos Publicos

LFT N/A 0,50
(titulos publicos, excluindo LFT) até 3 anos 1,00 N/A
(titulos publicos, excluindo LFT) acima de 3 e até 10 anos 1,75 N/A
(titulos publicos, excluindoLFT) acima de 10 anos 2,75 N/A

Titulos ndo financeiros: Debéntures/CRI/CRA/CDCA/CCB/CPR ou similares

Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration até 2 anos 1,25 1,00

Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 2 1,75 1,25
anos e até 4 anos

Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 4 2,25 1,75
anos e até 6 anos

Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 6 3.00 225
anos e até 8 anos

Emissor/emissdo investment grade com prazo de vencimento/duration acima de 8 3,50 2,75
anos

Titulos ndo financeiros de emissor/emissdo sem grau de investimento ou sem rating 4,25 3,50
identifi- cado

CDCA/CCB/CPR 4,50 3,75

AgOes, BDR e derivativos

Acbes e BDR 4,00 N/A
Derivativos 4,00 N/A
Emissor investment grade com prazo de vencimento até 181 dias 1,50
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 181 dias e até 2 anos 1,75
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 2 anos e até 4 anos 2,00
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 4 anos e até 6 anos 2,25
Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 6 anos e até 8 anos 3,00
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Emissor investment grade com prazo de vencimento acima de 8 anos 3,50
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento até 2 anos 2,25
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 2 anos 2,75
e até 4 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 4 anos 3,25
e até 6 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 6 anos 3,75
e até 8 anos
Emissor non investment grade ou sem rating com prazo de vencimento acima de 8 anos 4,25

COE emitido na modalidade risco de crédito Pré Pés

fixado fixado

Ativos subjacentes com rating internacional IG ou com rating em escala nacional >=AA 1,5 1,25
(ou equivalente) e com vencimento/duration até 2 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional IG ou com rating em escala nacional >=AA 2 1,5
(ou equivalente) e com vencimento/duration de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional IG ou com rating em escala nacional >=AA 2,5 2
(ou equivalente) e com vencimento/duration de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional IG ou com rating em escala nacional >=AA 3,25 2,5
(ou equivalente) e com vencimento/duration de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional IG ou com rating em escala nacional >=AA 3,75 3
(ou equivalente) e com vencimento/duration de 2 anos (exclusive) acima de 8 anos

Ativos subjacentes com rating internacional BB-/BB/BB+ ou com rating em escala 1,75 1,5
nacional entre AA- e BBB- (ou equivalentes) e com vencimento/duration de até 2 anos
(inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional BB-/BB/BB+ ou com rating em escala 2,25 1,75
nacional entre AA- e BBB- (ou equivalentes) e com vencimento/duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional BB-/BB/BB+ ou com rating em escala 2,75 2,25
nacional entre AA- e BBB- (ou equivalentes) e com vencimento/duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional BB-/BB/BB+ ou com rating em escala 3,5 2,75
nacional entre AA- e BBB- (ou equivalentes) e com vencimento/duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Ativos subjacentes com rating internacional <BB- (ou equivalente), ou com rating ndo IG| 4,5 4
em escala nacional ou sem rating

‘ Fundos de renda fixa
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Renda fixa indices/indexado - CDI/Selic 0,50 N/A
Renda fixa indices/indexado - indice de preco 2,00 N/A
Renda fixa simples 0,50 N/A
Renda fixa duragao baixa soberano 1,00 N/A
Renda fixa duracdo baixa grau de investimento 1,00 N/A
Renda fixa duracdo baixa crédito livre 1,25 N/A
Renda fixa duragao média soberano 1,50 N/A
Renda fixa duragao média grau de investimento 1,50 N/A
Renda fixa duragao média crédito livre 1,75 N/A
Renda fixa duragdo alta soberano 1,75 N/A
Renda fixa duragdo alta grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duragao alta crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa duragao livre soberano 1,75 N/A
Renda fixa duracgdo livre grau de investimento 1,75 N/A
Renda fixa duragao livre crédito livre 2,00 N/A
Renda fixa divida externa 3,00 N/A

FIP diversificado / equity / ndo listado 4,50 N/A
Fundo TVM 3,00 N/A
Tijolo Renda Gestdo Ativa 3,50 N/A
Tijolo Renda Gestdo Definida 3,00 N/A
Fundo incorporagao 4,50 N/A




Cotas séniores com benchmarks de FIDC fechados ou abertos

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos 1,5 1,25

(inclu- sive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 1,75 1,5

até 2 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos 2 1,5

(exclu- sive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 2,25 1,75

de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos 2,5 2

(exclu- sive) até 6 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 2,75 2,25

de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos 3,25 2,5

(exclu- sive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 3,5 2,75

de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acimade 8 | 3,75 3

anos

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 4 3,25

acima de 8 anos

Cota ndo investment grade ou sem rating 4,5 4
Cotas unicas de FIDC fechado ou aberto

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration até 2 anos 2,25 N/A

(inclu- sive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 2,75 N/A

até 2 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 2 anos 2,75 N/A

(exclu- sive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 3,25 N/A

de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 4 anos 3,25 N/A

(exclu- sive) até 6 anos (inclusive)
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Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 3,75 N/A
de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive)
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration de 6 anos 4 N/A
(exclu- sive) até 8 anos (inclusive)
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 4,5 N/A
de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive)

N/A
Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala nacional) e com duration acima de 8 45
anos
Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes, em escala nacional) e com duration 4,5 N/A
acima de 8 anos

N/A

Cota ndo investment grade ou sem rating 45

Cotas subordinadas com benchmark (tipicamente mezanino) de FIDC fechado ou aberto

Cota investment grade e com duration até 2 anos (inclusive) 2,75 2,5
Cota investment grade e com duration de 2 anos (exclusive) até 4 anos (inclusive) 3,25 2,75
Cota investment grade e com duration de 4 anos (exclusive) até 6 anos (inclusive) 3,75 3,25
Cota investment grade e com duration de 6 anos (exclusive) até 8 anos (inclusive) 45 3,75
Cota investment grade e com duration acima de 8 anos 4,5 4,25
Cota investment grade ou sem rating 4,5 4,5

Cotas subordinadas sem benchmark de FIDC fechado ou aberto

Cota investment grade ou sem rating 4,5 N/A

FIAGRO com politica de investimento que ndo permita a aplicagcao de mais de 50%
(cinquenta por cento) do patrimonio liquido em Ativos que também sejam objetivo de 3,5
investimento de outra categoria de Fundo de Investimento

Fundos multimercado

Multimercados balanceados 2,5 N/A

. e 25 N/A
Multimercados dinamico

. . . 1,5 N/A
Multimercados capital protegido

. 2,25 N/A
Multimercados long and short — neutron

25 N/A

Multimercados long and short — direcional

. 25 N/A
Multimercados macro

. . 25 N/A
Multimercados trading
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. . 2,5 N/A
Multimercados livre
. . 2,25 N/A
Multimercados juros e moedas
. - . 2,5 N/A
Multimercados estratégia especifica

Fundos de agGes

3,5 N/A
AcOes indexados
. . 35 N/A
Acdes indice ativo
Acdes valor/crescimento 3,5 N/A
. 3,5 N/A
Acoes small caps
35 N/A
Agodes dividendos
35 N/A
Acbes sustentabilidade/governanca
~ . 3,5 N/A
Agdes setoriais
N 3,5 N/A
Acoes livre
x 4 N/A
Fundos de mono agdo

Fundos cambiais e investimento no exterior

3 N/A
Cambial
L . . 3 N/A
Renda fixa investimento no exterior
. . . . 3,5 N/A
Multimercados investimento no exterior
L . . 3,5 N/A
Acdes investimento no exterior
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Anexo Il - Organograma da Equipe de Compliance e Risco

Diretor de Compliance, Risco e

PLD

Equipe de Compliance
e Risco



